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證券商管理規則部分條文修正總說明 

 

證券商管理規則（以下簡稱本規則）自七十七年十一月二十四日訂

定發布後，配合國內經濟環境之變遷、證券商業務之開放與強化證券商

經營業務之管理，歷經五十八次修正。本次主要係因應開放證券經紀商

得經營基金受益憑證買賣及互易之居間業務，以及配合股票造市者制度

，放寬證券商造市專戶之盤中借券賣出額度限制及價格限制，爰修正本

規則。本次共計修正三條及新增一條，修正要點如下： 

一、明定僅經營基金受益憑證買賣及互易之居間業務之證券商，營業保

證金為新臺幣一千萬元。（修正條文第九條） 

二、明定證券商因應擔任股票造市者之提供買賣報價或避險需求，借券

賣出標的證券，不受借券賣出之價格不得低於前一營業日收盤價之

限制。（修正條文第三十二條之一） 

三、增訂經營基金受益憑證買賣及互易之居間業務之證券商應於銀行設

立專用之存款帳戶辦理款項收付，且僅經營基金受益憑證買賣及互

易之居間業務之證券商應將客戶款項交付信託，未交付信託者不得

收受客戶款項。（修正條文第三十八條之一） 

四、考量僅經營基金受益憑證買賣及互易之居間業務之證券經紀商，係

以設立資訊平臺方式，揭示基金受益憑證之基本資料與淨值等相關

資訊以供投資人買賣及互易，其業務性質有別於一般證券經紀商，

爰排除適用本規則第二條內部控制制度、第五條廣告之製作及傳播

、第六條設置內部稽核、第十三條負債總額、第十四條特別盈餘公

積、第十八條資金運用、第十八條之一轉投資、第二十一條財務報

告及月計表、第五章投資外國及大陸事業及第六章自有資本之管理

等規定，並授權由財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心管理及訂定

相關規範。（修正條文第四十五條之一） 
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證券商管理規則部分條文修正條文對照表 

修正條文 現行條文 說明 

第九條  證券商應於辦理

公司登記後，依下列規定

，向本會所指定銀行提存

營業保證金： 

一、證券承銷商：新臺幣

四千萬元。 

二、證券自營商：新臺幣

一千萬元。 

三、證券經紀商：新臺幣

五千萬元。但經營下

列業務者為新臺幣

一千萬元： 

(一)僅經營股權性

質群眾募資業

務。 

(二)僅經營基金受

益憑證買賣及

互易之居間業

務。 

四、經營二種以上證券業

務者：按其經營種類

依前三款規定併計

之。 

五、設置分支機構：每設

置一家增提新臺幣

五百萬元。 

前項之營業保證金

，應以現金、政府債券或

金融債券提存。 

第九條  證券商應於辦理

公司登記後，依下列規定

，向本會所指定銀行提存

營業保證金： 

一、證券承銷商：新臺幣

四千萬元。 

二、證券自營商：新臺幣

一千萬元。 

三、證券經紀商：新臺幣

五千萬元，僅經營股

權性質群眾募資業

務者為新臺幣一千

萬元。 

四、經營二種以上證券業

務者：按其經營種類

依前三款規定併計

之。 

五、設置分支機構：每設

置一家增提新臺幣

五百萬元。 

前項之營業保證金

，應以現金、政府債券或

金融債券提存。 

考量僅經營基金受益憑證

買賣及互易之居間業務之

證券經紀商，係以設立資訊

平臺方式，揭示基金受益憑

證之基本資料與淨值等相

關資訊以供投資人買賣及

互易，其業務性質有別於一

般證券經紀商，爰修正第一

項第三款，明定證券商僅經

營基金受益憑證買賣及互

易之居間業務者，營業保證

金為新臺幣一千萬元。 

第三十二條之一  證券商

得因發行認購（售）權證

、指數投資證券及營業處

所經營結構型商品、股權

衍生性商品避險之需要

，借券或融券賣出標的證

第三十二條之一  證券商

得因發行認購（售）權證

、指數投資證券及營業處

所經營結構型商品、股權

衍生性商品避險之需要

，借券或融券賣出標的證

一、為提升於證券交易所上

市及於證券櫃檯買賣中

心上櫃買賣股票之流動

性，及考量股票造市者

提供買賣報價或避險之

實務需求，爰新增第二
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券，不受借券或融券賣出

之價格不得低於前一營

業日收盤價之限制。 

證券商得因擔任股

票造市者提供買賣報價

或避險之需要，借券賣出

標的證券，不受借券賣出

之價格不得低於前一營

業日收盤價之限制。 

前二項以借券方式

賣出有價證券者，應與借

券人簽訂出借契約。下列

事項應於出借契約載明

之： 

一、出借有價證券之名稱

、數量、期間及費

率。 

二、出借標的證券股東權

行使之方式。 

三、出借之證券遇除權除

息時，證券商補償出

借人權息價值之方

式（含計算方式、以

現金或有價證券補

償、補償日）。 

四、雙方約定契約到期時

，還券之方式（含得

否以現金歸還之）。 

五、雙方約定違約之處置

方式與相關損害賠

償事項。 

券，不受借券或融券賣出

之價格不得低於前一營

業日收盤價之限制。 

前項以借券方式賣

出有價證券者，應與借券

人簽訂出借契約。下列事

項應於出借契約載明之： 

一、出借有價證券之名稱

、數量、期間及費

率。 

二、出借標的證券股東權

行使之方式。 

三、出借之證券遇除權除

息時，證券商補償出

借人權息價值之方

式（含計算方式、以

現金或有價證券補

償、補償日）。 

四、雙方約定契約到期時

，還券之方式（含得

否以現金歸還之）。 

五、雙方約定違約之處置

方式與相關損害賠

償事項。 

項，明定證券商因應擔

任股票造市者之提供買

賣報價或避險需求，其

借券賣出價格得不受限

制。 

二、現行第二項移列第三項

，並配合酌修文字。 

第三十八條之一  證券商

經營基金受益憑證買賣

及互易之居間業務，應於

銀行設立專用之存款帳

戶辦理對客戶款項之收

付，該帳戶款項與證券商

之自有財產，應分別獨立

 一、本條新增。 

二、按證券商經營基金受益

憑證買賣及互易之居

間業務涉及收受及留

存投資人款項，為保障

投資人權益，爰參照第

三十八條第一項規定
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，不得流用。 

僅經營基金受益憑

證買賣及互易之居間業

務之證券商，應與專用存

款帳戶之金融機構簽訂

信託契約，以專用存款帳

戶為信託專戶，並由受託

金融機構依信託契約，予

以管理、運用及處分。 

僅經營基金受益憑

證買賣及互易之居間業

務之證券商，未依前項規

定辦理者，不得收受客戶

款項。 

，要求經營是項業務之

證券商應於銀行設立

專用之存款帳戶辦理

款項收付，且投資人交

易款項與證券商自有

財產，應分別獨立，不

得流用。 

三、考量僅經營基金受益憑

證買賣及互易之居間

業務之證券經紀商，其

資本額及營業保證金

之要求低於一般證券

經紀商，為確保投資人

款項之安全，明定該類

型之證券商應將投資

人款項交付信託，並由

受託金融機構依信託

契約，予以管理、運用

及處分，以及未依規定

辦理者不得收受客戶

款項。 

第四十五條之一  證券商

經營自行買賣具證券性

質之虛擬通貨業務、股權

性質群眾募資業務或基

金受益憑證買賣及互易

之居間業務者，應依證券

櫃檯買賣中心規定辦理。 

證券商僅經營自行

買賣具證券性質之虛擬

通貨業務、股權性質群眾

募資業務或基金受益憑

證買賣及互易之居間業

務者，不適用第二條、第

五條、第六條、第十三條

、第十四條、第十八條、

第十八條之一、第二十一

條、第五章及第六章之規

第四十五條之一  證券商

經營自行買賣具證券性

質之虛擬通貨業務或股

權性質群眾募資業務，應

依證券櫃檯買賣中心規

定辦理。 

證券商僅經營自行

買賣具證券性質之虛擬

通貨業務或股權性質群

眾募資業務者，不適用第

二條、第五條、第六條、

第十三條、第十四條、第

十八條、第十八條之一、

第二十一條、第五章及第

六章之規定。 

一、考量證券商經營基金受

益憑證買賣及互易之

居間業務，其業務性質

有別於一般證券經紀

商，爰修正第一項，授

權由財團法人中華民

國證券櫃檯買賣中心

另訂定業務管理規範。 

二、有關證券商僅經營基金

受益憑證買賣及互易

之居間業務者，排除適

用第二條內部控制制

度、第五條廣告之製作

及傳播、第六條設置內

部稽核、第十三條負債

總額、第十四條特別盈

餘公積、第十八條資金
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定。 運用、第十八條之一轉

投資、第二十一條財務

報告及月計表、第五章

投資外國及大陸事業

及第六章自有資本之

管理等規定，爰修正第

二項。 

 




